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Projegoes do IPCA feitas pelo CEMAP sugerem inflagao abaixo do centro
da meta em 2017.

O objetivo desta Nota é apresentar as projecdes do Indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) para o
ano de 2017. Estas projegoes sao realizadas através de diversos modelos SARIMA, que utilizam como fonte dados
tanto séries agregadas como desagregadas do indice. As projecdes dos modelos SARIMA, que possuem ajustes
para correcao de outliers, sao realizados em diversos niveis de agregacao: indice agregado, indice desagregado por
itens, por grupos e por regioes, somando 4 modelos distintos. O primeiro modelo faz a projecao do indice cheio
sem qualquer desagregacao. Ja nos modelos desagregados, é feita a previsao individual dos fatores que compoem o
indice para, posteriormente, serem reagrupados e formar o indice cheio.

Os modelos sugerem que o IPCA deve ficar com alta probabilidade abaixo do centro da meta, podendo
ficar proximo ao piso da meta. Os resultados sugerem que ha espaco para a continuidade do ciclo de reducao de

juros nos préximos meses.

Modelos Desagregados

Média dos Modelo : .
Por grupo | Por subgrupo Por item Por Subitem
Modelos Agregado
Aug-17 2.68% 2.58% 2.66% 2.74% 2.66% 2.74%
Sep-17 3.13% 2.86% 3.14% 3.24% 3.15% 3.26%
Oct-17 3.36% 2.98% 3.30% 3.50% 3.44% 3.58%
Nov-17 3.80% 3.20% 3.79% 4.02% 3.89% 4.08%
Dec-17 4.03% 3.30% 4.05% 4.31% 4.12% 4.38%

Elaboragao: CEMAP-EESP-FGV.

Tabela 1: Previsdes para o IPCA sob os diversos modelos (diferentes desagregacées)
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Figura 1: Previsdes para o TPCA sob os diversos modelos (diferentes desagregagoes)

W FGV

ESCOLA DE
ECONOMIA DE

SAO PAULO



NOTA CEMAP

Centro de Macroeconomia Aplicada - FGV EESP

16.00%
14.00%
12.00%
10.00%
8.00%
6.00%
4,00%
2.00% ;_é:
——
0.00%
S Jul=T7 Aug-17 Sep=17 Oct-17 Nov-17 Dec-17
-4.00%
=] .Alimentacdo e bebidas =) Habitagdo =3 Artigos de residéncia
4.Vestuario =05 Transportes = 6.5aude e cuidados pessoais
=7 Despesas pessoais =8 Fducagdo =0 .Comunicagdo
o | PCA

Figura 2: Previsdo dos indices acumulados em 12 meses desagregado por grupo
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