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Projegoes do IPCA feitas pelo CEMAP continuam sugerindo um IPCA
bem abaixo do centro da meta em 2017

O objetivo desta Nota é apresentar as projecdes do Indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) para o
ano de 2017. Estas projegoes sao realizadas através de diversos modelos SARIMA, que utilizam como fonte dados
tanto das séries agregadas como desagregadas do indice. As projecoes dos modelos SARIMA, que possuem ajustes
para correcao de outliers, sao realizados em diversos niveis de agregacao: indice agregado, indice desagregado por
subitens, itens, subgrupos e grupos, somando 5 modelos distintos. O primeiro modelo faz a projecao do indice cheio
sem qualquer desagregacao. Ja nos modelos desagregados, é feita a previsao individual dos fatores que compoem o
indice para, posteriormente, serem reagrupados e formar o indice cheio. A base de dados do IPCA esta atualizada
até agosto de 2017.

A média das projecoes realizadas pelo CEMAP para o IPCA em 2017 ficou em 3,25%. O modelo de
previsao que utiliza o indice cheio mostrou uma previsao de 3,31%, perto das estimativas de mercado, conforme o
Relatorio Focus do Banco Central. Em relacao aos modelos individuais e desagregados, quanto maior o nivel de
desagregacio, maior se mostrou a projecao. Enquanto as projecoes desagregadas por Grupo ficaram perto de 3%,

as projecoes por Subitem foram de 3,57%.

Modelos Desagregados

Meédia dos Maodelo

i Aaregedo Por grupo _ Por subgrupo Por item Por Subitem

Sep-17 | 2.72% | 2.65% | 2.66% | 2.69% | 2.77% |  2.85% _
Oct-17 2.83% | 287% | 264% | 272% | 2.85% | 3.05%
Dec-17 3.25% = 331% | 3.05% @ 3.05% 3.25% | 3.57%

Elaboragdo: CEMAP-EESP-FGV.

Tabela 1: Previsdes para o IPCA sob os diversos modelos (diferentes desagregacdes)
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Figura 1: Previses para o IPCA sob os diversos modelos (diferentes desagregacdes)
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Figura 2: Previsdo dos indices acumulados em 12 meses desagregado por grupo
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